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13. ข้อมูลทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

13.1 งบกำรเงิน 

13.1.1 สรุปรำยงำนของ  

สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี   
งบการเงิน 
ส าหรับ 

 ส านักงาน 

ปี 2560 นางกิ่งกาญจน์ อัศวรังสฤษฏ ์
(รับอนุญาต ทะเบยีนเลขท่ี 4496) 

บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

ปี 2559 นางกิ่งกาญจน์ อัศวรังสฤษฏ ์
(รับอนุญาต ทะเบยีนเลขท่ี 4496) 

บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

ปี 2558 นางกิ่งกาญจน์ อัศวรังสฤษฏ ์
(รับอนุญาต ทะเบยีนเลขท่ี 4496) 

บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตจากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด ได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท สุธากัญจน์ 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (กลุ่มบริษัท) ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2560 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม 
ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวม รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่
ส าคัญ และได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของ บริษัท สุธากัญจน์ จ ากัด (มหาชน) ด้วยเช่นกัน 

เห็นว่างบการเงนิข้างต้นนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด 
ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท สุธากัญจน์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท สุธากัญจน์ 
จ ากัด (มหาชน) โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ควำมรับผิดชอบของผู้บริหำรและผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลต่องบกำรเงิน 

ผู้บริหารมีหน้าที่รับผิดชอบในการจัดท าและน าเสนองบการเงินเหล่านี้โดยถูกต้องตามที่ควรตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผู้บริหารพิจารณาว่าจ าเป็นเพ่ือให้สามารถจัดท า 
งบการเงินที่ปราศจากการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ข้อผิดพลาด 

ในการจัดท างบการเงิน ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกลุ่มบริษัทในการด าเนิ นงาน
ต่อเนื่อง การเปิดเผยเรื่องที่เกี่ยวกับการด าเนินงานต่อเนื่องในกรณีที่มีเรื่องดังกล่าว  และการใช้เกณฑ์การบัญชี
ส าหรับกิจการที่ด าเนินงานต่อเนื่องเว้นแต่ผู้บริหารมีความตั้งใจที่จะเลิกกลุ่มบริษัทหรือหยุดด าเนินงานหรือไม่
สามารถด าเนินงานต่อเนื่องอีกต่อไปได้ 
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ผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลมีหน้าที่ในการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดท ารายงานทางการเงินของกลุ่ม
บริษัท 

ควำมรับผิดชอบของต่อกำรตรวจสอบงบกำรเงิน 

การตรวจสอบของมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ได้ความเชื่อมั่นอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการ
แสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด และเสนอ
รายงานของซึ่งรวมความเห็นของผู้สอบบัญชีอยู่ด้วย ความเชื่อมั่นอย่างสมเหตุสมผลคือความเชื่อมั่นในระดับสูง
แต่ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข้อมูลที่
ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญที่มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือ
ข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระส าคัญเมื่อคาดการณ์อย่างสมเหตุสมผลได้ว่ารายการที่ขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละ
รายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลต่อการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินจากการใช้งบการเงิน
เหล่านี้ 

ในการตรวจสอบของตามมาตรฐานการสอบบัญชี ผู้สอบบัญชีใช้ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพตลอดการตรวจสอบ และผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติงานดังต่อไปนี้ด้วย 

• ระบุและประเมินความเสี่ยงที่อาจมีการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญในงบการเงิน  
ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนอง
ต่อความเสี่ยงเหล่านั้น และได้หลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพ่ือเป็นเกณฑ์ในการแสดง
ความเห็นของผู้สอบบัญชี ความเสี่ยงที่ไม่พบข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญซึ่งเป็นผลมา
จากการทุจริตจะสูงกว่าความเสี่ยงที่เกิดจากข้อผิดพลาด เนื่องจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรู้ร่วม
คิด การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเว้นการแสดงข้อมูล การแสดงข้อมูลที่ไม่ตรงตาม
ข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

• ท าความเข้าใจเกี่ยวกับระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกับการตรวจสอบ เพ่ือออกแบบวิธีการ
ตรวจสอบให้เหมาะสมกับสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพ่ือวัตถุประสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมี
ประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกลุ่มบริษัท 

• ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผู้บริหารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทาง
บัญชีและการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องที่ผู้บริหารจัดท า 

• สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบัญชีส าหรับกิจการที่ด าเนินงานต่อเนื่องของผู้บริหาร 
และสรุปจากหลักฐานการสอบบัญชีที่ได้รับว่ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญที่เก่ียวกับเหตุการณ์หรือ
สถานการณ์ที่อาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญต่อความสามารถของกลุ่มบริษัทในการ
ด าเนินงานต่อเนื่องหรือไม่ หากได้ข้อสรุปว่ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญ จะต้องให้ข้อสังเกตไว้ใน
รายงานของถึงการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องในงบการเงิน หรือหากเห็นว่าการเปิดเผยดังกล่าวไม่
เพียงพอ จะแสดงความเห็นที่เปลี่ยนแปลงไป ข้อสรุปของขึ้นอยู่กับหลักฐานการสอบบัญชีที่ได้รับจนถึง
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วันที่ในรายงานของ อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให้กลุ่มบริษัทต้อง
หยุดการด าเนินงานต่อเนื่องได้ 

• ประเมินการน าเสนอ โครงสร้างและเนื้อหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
ตลอดจนประเมินว่างบการเงินแสดงรายการและเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นโดยถูกต้องตามที่ควรหรือไม่ 

• รวบรวมเอกสารหลักฐานการสอบบัญชีที่เหมาะสมอย่างเพียงพอเกี่ยวกับข้อมูลทางการเงินของกิจการ
หรือของกิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทเพ่ือแสดงความเห็นต่องบการเงินรวม รับผิดชอบต่อการ
ก าหนดแนวทาง การควบคุมดูแล และการปฏิบัติงานตรวจสอบกลุ่มบริษัท เป็นผู้รับผิดชอบแต่เพียงผู้
เดียวต่อความเห็นของ 

  

ผู้สอบบัญชีได้สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลในเรื่องต่างๆซึ่งรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการ
ตรวจสอบตามที่ได้วางแผนไว้ ประเด็นที่มีนัยส าคัญที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที่มีนัยส าคัญใน
ระบบการควบคุมภายในหากได้พบในระหว่างการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีได้ให้ค ารับรองแก่ผู้มีหน้าที่ในการ
ก ากับดูแลว่าผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติตามข้อก าหนดจรรยาบรรณที่เกี่ยวข้องกับความเป็นอิสระและได้สื่อสารกับผู้มี
หน้าที่ ในการก ากับดูแลเกี่ยวกับความสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจนเรื่องอ่ืนซึ่ง ผู้สอบบัญชี เชื่อว่ามีเหตุผลที่
บุคคลภายนอกอาจพิจารณาว่ากระทบต่อความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีและมาตรการที่ผู้สอบบัญชีใช้เพ่ือ
ป้องกันไม่ใหผู้้สอบบัญชีขาดความเป็นอิสระ 

จากเรื่องทั้งหลายที่สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแล ผู้สอบบัญชีได้พิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่มีนัยส าคัญที่สุดใน
การตรวจสอบงบการเงินในงวดปัจจุบันและก าหนดเป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีได้อธิบายเรื่อง
เหล่านี้ไว้ในรายงานของ เว้นแต่กฎหมายหรือข้อบังคับห้ามไม่ให้เปิดเผยเรื่องดังกล่าวต่อสาธารณะ หรือใน
สถานการณ์ที่ยากท่ีจะเกิดข้ึน ผู้สอบบัญชีพิจารณาว่าไม่ควรสื่อสารเรื่องดังกล่าวในรายงานของผู้สอบบัญชีเพราะ
การกระท าดังกล่าวสามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่าจะมีผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ที่ผู้มี
ส่วนได้เสียสาธารณะจะได้จากการสื่อสารดังกล่าว 
 
ผู้สอบบัญชีที่รับผิดชอบงานสอบบัญชีและการน าเสนอรายงานฉบับนี้คือ นางกิ่งกาญจน์ อัศวรังสฤษฎ์  
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4496 
บริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 
กรุงเทพฯ: 23 กุมภาพันธ์ 2561 
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13.1.2 ตำรำงสรุปงบกำรเงิน  

    ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด ในระยะ 3 
ปีที่ผ่านมา ของบริษัทและบริษัทย่อย ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 ถึง 2558  
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บริษัท สุธากัญจน์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560

(หน่วย: บาท)

2560 2560 2559 2558

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค  าประกันลดลง (เพ่ิมขึ น) 12,000,000            12,000,000          -                            (12,000,000)    

เงนิสดจ่ายลงทุนในเงนิลงทุนชัว่คราว

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว -                              -                            50,000,000          50,000,000     

เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -                              (20,000,000)         -                            

เงินสดจ่ายซื อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (130,532,884)        (128,997,624)       (111,205,552)       (181,002,085)  

เงินสดจ่ายซื อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (1,280,938)            (459,725)              (9,000,000)           -                   

เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอุปกรณ์และยานพาหนะ 364,486                 364,486                4,193,958            -                   

เงินมัดจ าซื อเคร่ืองจักร (เพ่ิมขึ น) ลดลง (1,716,890)            (1,716,890)           5,772,894            (232,009)        

เงินให้กู้ยืมระยะสั นแก่กิจการทีไ่มเ่ก่ียวข้องกัน
เงินสดจ่ายลงทนุในเงินลงทนุทัว่ไป
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (121,166,226)        (138,809,753)       (60,238,700)         (143,234,094)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

134,612,234         134,612,234        (8,106,187)           650,274         

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว -                              -                            48,000,000          101,971,400   

ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (30,960,000)          (30,960,000)         (58,220,000)         (40,000,000)    

ช าระคืนหนี สินตามสัญญาเช่าการเงิน (3,267,905)            (3,267,905)           (10,649,213)         (17,266,553)    

เงินปันผลจ่าย (72,007,268)          (72,007,268)         (114,000,467)       (90,000,000)    

เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน

เงินสดจ่ายดอกเบี ย (8,184,117)            (8,184,117)           (9,457,594)           (11,138,495)    

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจดัหาเงิน 20,192,944            20,192,944          (152,433,461)       (55,783,374)    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (46,441,012)          (58,663,555)         50,475,680          (9,570,500)     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 96,780,614            96,780,614          46,304,934          55,875,434     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายปี 50,339,602            38,117,059          96,780,614          46,304,934     

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม

รายการที่มิใช่เงินสด

   ซื อยานพาหนะตามสัญญาเช่าการเงิน 649,000                 649,000                2,644,860            -                   

   เจ้าหนี ค่าซื อสินทรัพย์ 11,094,266            14,930,216          (8,432,748)           4,405,724       

   เจ้าหนี ค่าซื อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 34,775                   34,775                  -                            

   ผลก าไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย 3,526,727              3,526,727            -                            1,294,495       

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั นจากสถาบันการเงิน
เพ่ิมขึ น (ลดลง)
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร (Management Discussion and Analysis : MD&A) 

14.1    สรุปภำพรวมผลประกอบกำร 
 ด้านสุขภาพและความปลอดภัย: ไตรมาส 4 ปี 2560 มีอุบัตเิหตุเกิดขึ้นหน่ึงครั้ง ปี 2560 ความเสียหายที่เกิด

จากอุบัติเหตภุายในลดลงจำกปีก่อน 6 เป็น 4 ครั้ง เรามุ่งม่ันเรื่องความปลอดภัยโดยมีเป้าหมายเรื่องอุบัตเิหตุ
เป็นศูนย ์

 รายได้: ในไตรมาส 4 ปี 2560 มีรายได้รวม จ านวน 212 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 15% เม่ือเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันปกี่อน ที่มีรายได้รวม จ านวน 185 ล้านบาท ส าหรับทัง้ปี 2560 มีรายได้รวม จ านวน 920 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 14% เม่ือเปรียบเทียบกบัทั้งปี 2559 ที่มีรายได้รวม จ านวน 804 ล้านบาท 

 EBITDA: ในไตรมาส 4 ป ี2560 มี EBITDA จ านวน 37 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น 25% เม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกัน
ของปกี่อน ที่มี EBITDA จ านวน 29 ล้านบาท ส าหรบัปี 2560 มี EBITDA จ านวน 172 ลำ้นบำท ลดลง 4% 
เม่ือเปรียบเทียบกับทัง้ปี 2559 ทีมี่ EBITDA จ านวน 179 ล้านบาท  

 ก าไรสุทธ:ิ ในไตรมาส 4 ปี 2560 มีก าไรสุทธิ จ านวน 12 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นสามเท่าเม่ือเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปกี่อน ที่มีก าไรสุทธ ิ จ านวน 4 ล้านบาท ส าหรับทัง้ปี 2560 มีก าไรสุทธิ จ านวน 71 ล้ำนบำท  
เพิ่มขึ้น 4% เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีก าไรสุทธิ จ านวน 68 ล้านบาท 

 ยอดขายกลุ่มผลิตภัณฑ์จากเตา: ในไตรมาส 4 ปี 2560 มียอดขายกลุ่มผลิตภัณฑ์จากเตา จ านวน 68,500 ตัน 
เพิ่มขึ้น 22% เม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกันปกี่อน ที่มีมีจ านวน 56,000 ตัน ส าหรับทั้งปี 2560 มียอดขาย
กลุ่มผลิตภัณฑ์จากเตา จ านวน 288,500 ตัน เพิ่มขึ้น 10% เมือเปรียบเทียบกับทั้งปี 2559 ที่มีจ านวนขาย 
261,500 ตัน 
คุณกีซ่า เพอราคี กรรมการผู้จัดการของบริษัท สุธากญัจน์ จ ากัด (มหาชน) ได้ให้ความเห็นว่า 
“บริษัทยังคงรักษาความแข็งแกรง่จากไตรมาส 3 อย่างต่อเนื่อง ประกอบกบัการกลับมาใช้เตาจ านวนสองเตา
หลังจากที่มีการปรับปรุงซ่ึงคิดเปน็ 30% ของก าลังการผลิต ได้ส่งผลต่อการเพิ่มผลผลิตและน าไปสูก่ารผลิตอย่าง
เต็มก าลัง พอดีกับชว่งฤดูน้ าตาลซ่ึงเป็นชว่งทีเ่ติบโตสูงตามที่คาดการณ์ไว ้ ในไตรมาส 4 เป็นช่วงที่เติบโต
แข็งแกรง่กว่าการคาดการณ์ดว้ยปริมาณการขายที่เติบโตมากกว่า 30% ในเดือนธนัวาคม เม่ือเปรียบเทียบกับ
ธันวาคมปีก่อน และเรามองเห็นว่าการเติบโตนี้ยังคงต่อเนือ่งไปจนถึงไตรมาส 1 ปี 2561 ภาพรวมทั้งปีที่ผ่านมา
บริษัทได้เนน้การเพิ่มขึน้ของรายได้เป็นหลัก ซ่ึงเป็นผลส าเร็จด้วยรายได้รวมที่เพิ่มขึ้น 115 ล้านบาท หรือ 14% 
นอกจากนี้เราได้เนน้การรักษาเสถียรภาพในการด าเนินงาน ในขณะเดียวกันได้น ากระบวนการที่ย่ังยืนมาใช้ 
โดยเฉพาะด้านการบ ารุงรกัษา และได้เน้นในเรื่องคุณภาพเพือ่ที่จะเพิ่มโอกาสสูงสุดในโอกาสทางการตลาดในปี 
2561 ต่อไป” 
 

14.2 วิเครำะห์ข้อมูลทำงกำรเงิน 

สรุปข้อมลูฐำนะทำงกำรเงิน ส ำหรับงวดสำมเดือน ณ วันที ่31 ธันวำคม 2560 และ 31 ธันวำคม 2559 ดังนี้: 
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     Q4 2560  Q4 2559  เปลี่ยนแปลง  %  
หน่วย: ล้ำนบำท         
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 209.13 181.21 27.92 15% 
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่น 0.44 0.57 -0.13 -23% 
รำยได้อื่น 2.19 3.10 -0.91 -29% 
รวมรำยได ้ 211.76 184.87 26.88 15% 
ต้นทุนขำยและบริกำร 153.62 136.23 17.39 13% 
ก ำไรขั้นต้น 55.51 44.98 10.53 23% 
%ก ำไรขั้นต้น 26% 24%     
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 42.04 44.50 -2.46 -6% 
EBIT 16.10 4.14 11.95 288% 
EBITDA 36.93 29.54 7.38 25% 
EBITDA margin 17% 16%     
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน -1.22 -0.68 -0.55 80% 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้ -2.74 0.33 -3.07 934% 
ก ำไรส ำหรับงวด 12.13 3.79 8.33 220% 
Earnings per share (บำท) 0.04 0.01 0.03 220% 
 

สรุปข้อมลูฐำนะทำงกำรเงิน ส ำหรับป ีณ วันที ่31 ธันวำคม 2560 และ 31 ธันวำคม 2559 ดังนี้: 
 

     ปี 2560 ปี 2559 เปลี่ยนแปลง %  
หน่วย: ล้ำนบำท         
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 912.19 791.20 120.99 15% 
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่น 0.44 0.57 -0.13 -23% 
รำยได้อื่น 7.13 12.58 -5.45 -43% 
รวมรำยได ้ 919.76 804.35 115.42 14% 
ต้นทุนขำยและบริกำร 655.12 552.57 102.56 19% 
ก ำไรขั้นต้น 257.07 238.63 18.44 8% 
%ก ำไรขั้นต้น 28% 30%     
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 178.06 171.59 6.47 4% 
EBIT 86.58 80.19 6.39 8% 
EBITDA 172.04 179.14 -7.10 -4% 
EBITDA margin 19% 22%     
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน -3.41 -4.51 1.10 -24% 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได ้ -12.38 -7.68 -4.70 61% 
ก ำไรส ำหรับงวด 70.79 68.00 2.79 4% 
Earnings per share (บำท) 0.24 0.23 0.01 4% 
หมายเหตุ: ก าไรข้ันต้น = รายได้จากการขายและบริการ – ต้นทุนขายและบริการ (ไม่รวมรายได้อื่น) 
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1) การวิเคราะหผ์ลประกอบการ 

ส าหรับไตรมาส 4 ปี 2560 ปัจจัยส าคัญทีส่่งผลบวกต่อผลการด าเนินงานประกอบด้วย ราคาขายและ
ปริมาณการขายทีป่รับตัวเพิ่มข้ึน ซึ่งส่งผลให้มีรายได้รวมเพิ่มข้ึน คิดเป็น 15% เมื่อเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน ท าให้บริษัทมีรายได้โดยรวมมากกว่าปีที่ผา่นมา 
เนื่องจากมีการลงทนุและยกระดับเพื่อปรับปรุงในการด าเนนิงานและรูปแบบการบริหารงานตลอดปี 
2560 ส่งผลให้ต้นทุนวตัถุดิบหลักต่อตันปูนขาวลดลง (ลดลง 12% เทียบกับไตรมาสที่ 4 ป ี 2559) 
ถึงแม้ว่าราคาเชื้อเพลิงจะเพิ่มข้ึน 33% เทียบกับไตรมาส 4 ปี 2559 แต่ต้นทุนขายที่เพิ่มขึน้นั้นยังคง
เพิ่มข้ึนเป็นสัดสว่นเดียวกับการเติบโตของรายได้ บริษทัยังคงได้รับผลกระทบของเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่า
ลงส่งผลต่อราคาขายส่งออกเป็นเงินบาทเชน่เดียวกับไตรมาสที ่ 3  นอกจากนี้ด้วยจ านวนพนักงานที่
ลดลง การประหยัดค่าใช้จา่ยด้านการขนส่ง และการจัดหมวดหมู่ใหม่ของค่าใช้จ่ายระหว่างค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหารและต้นทุนขาย ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารไตรมาส 4 ลดลง 6% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกี่อน ในส่วนของต้นทนุที่เพิ่มขึ้นนั้น สาเหตุหลักมาจากค่าใช้จา่ยในการ
บ ารุงรักษาทีสู่งขึ้นจากการซ่อมแซมปรับปรุงเตาเผาตามที่วางแผนไว ้ ซึ่งเปน็การลงทุนทีส่ าคัญเพื่อแลก
มากับการเพิ่มก าลังการผลิต และบริษัทมีภาษีเงินได้เพิ่มขึ้นเนื่องจากก าไรก่อนภาษีที่เพิ่มขึ้น 
ในปี 2560 บริษัทมีเป้าหมายเน้นไปที่การสร้างการเติบโตของรายได้ ซึ่งผลการด าเนินงานทั้งปีพบวา่มี
ปริมาณการขายผลิตภัณฑจ์ากเตาเพิ่มข้ึน 27,000 ตัน เมื่อเทียบกับป ี2559 โดยเพิ่มขึ้นมากในไตรมาส 
3 และไตรมาส 4ภายใต้การสนบัสนนุจากการปรับปรุงการด าเนินงานในช่วงปลายป ีโดยมีราคาเฉลี่ยทั้ง
ปีลดลง อย่างไรก็ตามในช่วงปลายไตรมาสที ่ 3 มีแนวโน้มราคาที่สงูขึ้นเนื่องจากมีการปรับราคาของ
ลูกค้าหลักในประเทศ ในสว่นค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าลงนัน้ส่งผลกระทบต่อราคาโดยเฉลีย่ แต่
เนื่องจากการส่งออกเป็นแค่ส่วนหนึ่งของปริมาณการขายทั้งหมด จึงส่งผลกระทบต่อบริษทัไม่รุนแรง
เท่าอุตสาหกรรมที่เน้นการส่งออก ส าหรับปี 2560 มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น 4% เมื่อ
เทียบกับปี 2559 เนื่องจากมีการลงทนุในทรัพยากรบุคคลเพื่อที่จะพัฒนาปรับปรุงฐานความรู ้ แต่เนื่อง
ด้วยจ านวนบุคคลที่ลดลงนั้นท าให้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีแนวโน้มที่ลดลง (ตามทีแ่สดงใน 
ไตรมาส 4) 
ในด้านเงนิกู้ยืมของบริษัท ขณะที่มีการเพิ่มขึ้นของการกู้ยืมระยะสั้น แต่ค่าใชจ้่ายทางการเงนิโดยรวม
ลดลงเนื่องจากมีการช าระคืนเงนิกู้ระยะยาว ส่วนภาษีเงินได้เพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้
และได้รับประโยชน์จากการยกเว้นภาษีของ BOI (Board on Investment) ทีล่ดลง ถึงแม้ว่า EBITDA 
ทั้งปีจะลดลง 4% จากปี 2559 แต่ในไตรมาส 4 EBITDA เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ เมื่อเปรียบเทียบกับ
ช่วงเดียวกันปีก่อน นอกจากนี้รายไดสุ้ทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 4 เนือ่งจากค่าเสื่อมราคาที่ลดลงในปทีี่ผ่านมา
เนื่องจากเตาเผาใหม่ยังไม่เปดิใช้งาน 
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2) การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

สาเหตุหลักของสินทรัพย์รวมที่เพิ่มข้ึน มาจากการลงทุนเพิ่มข้ึนในที่ดนิอาคารและอุปกรณ์ เนื่องจากมี
การปรับปรุงฐานการผลิตหลัก และมีการลงทนุอย่างต่อเนื่องในเตาเผาใหม่ที่ 7 ที่โรงงานใหม่ที่ห้วยป่า
หวาย ประกอบกับมีงานซ่อมแซมอิฐวัสดุทนไฟ ซึ่งปรบัปรงุเพื่อพัฒนาคุณภาพการด าเนนิงานของ
เตาเผาอย่างยัง่ยืน 
หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น จากเงินกู้ระยะสั้นที่น ามาใช้ในการลงทนุที่เกิดข้ึนก่อนที่วางแผนไว้ เนื่องจากความ
ต้องการใช้เตาเพื่อให้เต็มก าลังการผลิต ในขณะที่การจ่ายเงินต้นของเงินกู้ระยะยาวส่งผลให้หนี้สินไม่
หมุนเวียนรวมลดลง  
ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มข้ึนจากก าไรสุทธิซึง่เพิ่มขึ้นจากค่าเสื่อมราคาทีน่้อยลง เนื่องดว้ยเตาเผาที่ 7 จะ
เร่ิมด าเนินการในปี 2561 จะส่งผลให้ค่าเสื่อมราคาเพิ่มสงูขึ้นในปี 2561 และมีสินทรัพยท์ี่เพิ่มขึ้นใน
ข้อมูลแสดงฐานะทางการเงิน 
 

สรุปข้อมลูแสดงฐำนะทำงกำรเงิน ณ 31 ธันวำคม 2560 เปรียบเทียบ กับ 31 ธันวำคม 2559: 

 

 หน่วย: ล้ำนบำท 
31 ธันวำคม

2560 
31 ธันวำคม 

2559 
เปลี่ยนแปลง  %  

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 370.45 378.61 -8.16 -2.2% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 612.03 559.91 52.12 9.3% 
สินทรัพย์รวม 982.48 938.52 43.96 4.7% 
หนี้สินหมุนเวียนรวม 332.51 257.97 74.54 28.9% 
หนี้สินไม่หมนุเวียนรวม 69.46 101.98 -32.52 -31.9% 
หนี้สินรวม   401.97 359.95 42.02 11.7% 
ส่วนของผู้ถือหุน้รวม 580.51 578.57 1.94 0.3% 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้รวม 982.48 938.52 43.96 4.7% 

 

3) การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ สิ้นปี 2560 ลดลง 46 ล้านบาทเมื่อเทียบกับสิ้นปี 2559 และมี
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดสิ้นปีอยู่ที่ 50 ล้านบาท เนื่องจากปัจจัยดงัต่อไปนี ้
 
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานลดลงเนื่องจากการจ าหน่ายสินค้าและบริการในกลุ่ม
เครื่องจักรและอุปกรณ์ (Engineering) ที่รับรู้รายได้จากเงินรับล่วงหน้าลดลง นอกจากนี้สนิค้าคงเหลือ
ที่เพิ่มขึ้น (ชิ้นส่วนส ารอง) รวมถึงลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้น (ยอดขายที่เพิม่ขึ้น) และสว่นของเจ้าหนี ้
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กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทุนลดลงเป็นผลมาจากการขายเงินลงทุนในปี 2559 ซึ่งมีมูลค่า
มากกว่า 50 ล้านบาท นอกจากนี้การลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณ์เพิม่ขึ้น 19 ล้านบาท จากการ
ลงทุนในโรงงานใหม่ที่ห้วยปา่หวาย (เตาเผาที่ 7) ประกอบกับการขายอุปกรณ์ลดลงส่งผลกระทบให้เงิน
สดสุทธิจากกิจกรรมลงทุนลดลง 
 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มข้ึนอย่างมีนยัส าคัญ เนื่องจากมีการใช้เงินทนุระยะสัน้ในการ
ลงทุน Capex (+ 143 ล้านบาท) ในปี 2017 ในทางกลับกันการจ่ายคืนเงนิต้นของเงินกู้ระยะยาวลดลง
เมื่อเทียบกับปี 2559 (-27 ลา้นบาท) ในขณะที่การจ่ายดอกเบี้ยลดลง และการจ่ายเงนิปนัผลลดลง 
ส่งผลให้เงินสดสุทธลิดลง 

 

สรุปข้อมลูกระแสเงินสด ณ 31 ธันวำคม 2560 และ 31 ธันวำคม 2559: 
 

 
หน่วย: ล้ำนบำท Q4 YTD 2560 Q4 YTD 2559 เปลี่ยนแปลง % 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วันต้นงวด 96.78 46.30 50.48 109.01% 
เงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 54.53 263.15 -208.62 -79.28% 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน -121.17 -60.24 -60.93 -101.14% 
เงินสดสุทธ ิ(ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 20.19 -152.43 172.63 113.25% 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ -46.44 50.48 -96.92 -192.01% 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วันปลำยงวด 50.34 96.78 -46.44 -47.99% 
 
 

4) อัตรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 

 

  Q4 2560 Q4 2559 Q1 to Q4 2560 Q1 to Q4 2559 

อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (ROE) 8.37% 2.52% 12.22% 11.29% 
อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 5.05% 1.56% 7.37% 6.97% 
อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถำวร (ROFA) 23.35% 22.33% 27.68% 31.92% 
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 0.69 0.62 0.69 0.62 
Net Debt/Equity Ratio 0.44 0.19 0.44 0.19 
Leverage (Net Debt/EBITDA) 1.72 0.91 1.48 0.60 
 

Note:  1) Net Debt = Interest bearing liabilities – cash and cash equivalents  
2) Leverage Q4 uses annualized EBITDA 
3) ROFA = (Net profit + Depreciation)/ Average (Q4 2017 and Q4 2016) of property, plant and equipment  
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14.3 ปัจจัยและอิทธิพลที่อำจมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ภาวะเศรษฐกิจทั่วไปมีปัจจัยที่ดี: มีการคาดการณ์ว่าการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยในไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 
จะเร่งตัวขึ้นถึง 4.5%  (ในขณะที่ไตรมาส 3 เติบโต 4.3%  และกันยายน เติบโต 3.8%) และ 0.7% ส าหรับราย
ไตรมาส ส่งผลให้ GDP ปี 2560 เติบโต 4% และด้วยความสัมพันธ์ที่ไปในทศิทางเดียวกันระหว่าง GDP และการ
ใช้ปูนขาว ส่งผลทางบวกให้กบัธรุกิจ การเติบโตของ GDP ในไตรมาส 4 นั้นได้รับแรงขบัเคลื่อนจากปัจจัยจาก
สภาพเศรษฐกิจภายในประเทศทีด่ีขึ้น, การขยายตัวของภาคการส่งออก และภาคการท่องเที่ยวที่ดีขึ้น ในด้าน
ตลาด มีการคาดการณ์ว่าความต้องการใช้ภาคเอกชนจะมีการขยายตัว ด้วยการใช้จ่ายในสินค้าคงทน โดยเฉพาะ
ยานยนต์เพื่อการพาณิชย์และโดยสาร การผลิตที่เกี่ยวข้องกบัการส่งออก โดยเฉพาะการผลิตยานยนต์ได้ปรับตัว
ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงมุมมองที่สอดคล้องกันของการเติบโตของ GDP 4% ในปี 2561 ได้ส่งผลให้มีการปรับตัว
อย่างแข็งแกรง่ในสิ้นปี 2560 
นอกจากนี้อุตสาหกรรมที่ต้องการใช้ปูนขาวยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง: จากการคาดการณว์่าการเก็บเกี่ยวอ้อยจะ
เพิ่มขึ้น 10-15% เม่ือเทียบกบัฤดูกาลท่ีผ่านมาซ่ึงส่งผลให้ความต้องการปูนขาวในไตรมาส 4 ปี 2560 เพิ่มขึ้น
และส่งผลต่อเนือ่งไปในไตรมาส 1 ปี 2561 ประกอบกับอุตสาหกรรมเหล็กมีการฟืน้ฟูอย่างต่อเนือ่งเปน็ปีที่สาม
โดยมีผลผลิตรวมเพิ่มขึ้นกว่า 10% และบริษัทคาดการณว์่าความต้องการใช้เหลก็ในไทยจะยังคงเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องในปี 2561 และอุตสาหกรรมอื่นๆ ที่ส าคัญ เชน่ อุตสำหกรรมเคมี และอุตสำหกรรมก่อสร้ำง (การผลิต
อิฐมวลเบา) ยังคงมีแนวโน้มในเชิงบวก อย่างไรก็ตามอุตสาหกรรมการท าเหมืองแร่มีผลการด าเนินงานที่ลดลง
จากปีที่ผ่านมา 
ราคาของสินค้ามีผลกระทบต่อรายได้ของบริษัท: บริษัทได้มีการรบัรู้ราคาที่สูงขึน้ในไตรมาส 4 เปรียบเทียบใน
ฐานลูกค้าเดียวกัน เนื่องจากได้รบัแรงกดดันจากด้านต้นทุนวัตถุดบิที่เพิ่มขึ้นซ่ึงได้ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการ
ในตลาดทั้งหมด อย่างไรก็ตามก าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นนั้น ท าให้ต้นทุนที่สูงขึ้นส่งผลกระทบต่อส่วนแบง่ตลาด
บางส่วนเท่านั้น การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิต มาจากฐานการผลิตใหม่ท่ีห้วยป่าหวาย ของบรษิัท สุธากัญจน ์
ด าเนินการสร้างเตาเผาใหม่ที่ 7 ซ่ึงได้เพิ่มก าลังผลิตขึ้น +15% นั้นจะส่งผลกระทบในเชิงบวกตอ่รายได้ในไตร
มาส 1 ปี 2561 ต่อไป 

 

เหตุกำรณ์ส ำคัญภำยหลังรอบระยะเวลำรำยงำนซึ่งอำจส่งผลต่อกำรเปลี่ยนแปลงรำยงำนทำง
บัญชี 

ที่ประชุมคณะกรรมการ ครั้งที่ 1/2561 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 23 กุมภาพันธ์ 2561  ได้มีมติอนุมัติ
รายการส าคัญซึ่งอาจส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงรายงานทางบัญชี ดังนี้ 

1) อนุมัติเห็นชอบให้น าเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2561 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราหุ้นละ 0.25 บาท ส าหรับหุ้นจ านวน 300 ล้านหุ้น รวมเป็นเงิน 75 ล้าน
บาท ทั้งนี้ บริษัทฯได้จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลไปแล้วในอัตราหุ้นละ 0.15 บาท ซึ่งได้รับอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2560 คงเหลือที่ต้องจ่ายเพ่ิมในอัตราหุ้นละ 0.10 บาท รวมเป็น
เงิน 30 ล้านบาท ก าหนดจ่ายในวันที่ 3 พฤษภาคม 2561 ภายหลังการจ่ายเงินปันผลส่วนของผู้ถือหุ้นจะมีการ
เปลี่ยนแปลงดังนี้ 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 
ภายหลังการจ่ายเงินปันผล 

3 พฤษภาคม 2561 
ทุนที่ออกและช าระแล้ว 300 300 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 194.18 194.18 
ก าไรสะสม 

        จัดสรรแลว้ 30.00 30.00 
ยังไม่ได้จัดสรร 56.21 26.21 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 0.12 0.12 
ปันผลจ่ำย - 30.0 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 580.51 530.51 

 

2) อนุมัติให้นายกีซา เอมิล เพอราคี  และนายกริสนัน สูบรามาเนียน อายลู่ กรรมการผู้มีอ านาจลง
นามผูกพันบริษัท เป็นผู้มีอ านาจในการด าเนินการ ดังนี้  

     2.1)  ให้บริษัทเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ในการได้มาซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท 
สระบุรีปูนขาว จ ากัด จ านวน 48,500 หุ้นที่จ าหน่ายแล้วจากผู้ถือหุ้นเดิมทั้งหมด โดยมูลค่าที่ต้องช าระค่าหุ้น
รวมทั้งสิ้น 320 ล้านบาท  

      2.2)  การเข้าท าสัญญาสินเชื่อและน าเครื่องจักรและทรัพย์สินซึ่งใช้เป็นหลักประกันเพ่ือการจด
จ านองและ/หรือจ าน า ส าหรับวงเงินสินเชื่อที่ได้รับอนุมัติ วงเงินรวม 330 ล้านบาท กับสถาบันการเงินแห่ง
หนึ่ง โดยมีวัตถุประสงค์ในการใช้วงเงินสินเชื่อประกอบด้วย 

1) เพ่ือช าระค่าสินทรัพย์ตามรายการซื้อขายหุ้นของบริษัท สระบุรีปูนขาว จ ากัด โดยมี
วงเงินสินเชื่อรวม 320 ล้านบาท 

2) เพ่ือช าระค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาในงาน Due diligence และค่าธรรมเนียมธนาคาร
ส าหรับวงเงินสินเชื่อ จ านวนเงินโดยประมาณท้ังสิ้น 10 ล้านบาท 

    โดยมีก าหนดในการเข้าท ารายการข้างต้น ในวันที่ 19 มีนาคม 2561  ซึ่งภายหลังการเข้าท า
รายการดังกล่าว จะส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท 
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